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Tenga en cuenta

Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus 
miembros.
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La inflación sigue bajando, aunque aún está por encima de la meta del 3 %. Las medidas de política
monetaria y la corrección de algunos factores que presionaron los precios al alza están ayudando a que
la inflación se siga acercando a la meta. La actividad económica se está recuperando hacia un nivel
sostenible, el desempleo se ha reducido y el déficit externo sigue disminuyendo. La tasa de interés de
política monetaria es compatible con que inflación se sitúe cerca de la meta a finales de 2025 y con la
recuperación gradual del crecimiento económico.
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En el tercer trimestre la inflación total continuó reduciéndose y se espera que siga haciéndolo
gradualmente para llegar al 3,0 % a finales de 2025.

En septiembre la inflación total disminuyó más de lo pronosticado, ubicándose en 5,8 %, y se
proyecta que para final de 2024 se sitúe en 5,3 %.
La disminución en la proyección de la inflación se debe, principalmente, a la mejora en la oferta
de alimentos procesados, menores ajustes en los precios de la electricidad y de los
combustibles, y costos internacionales a la baja que favorecieron el comportamiento de los
precios de algunas mercancías.
Los precios de los servicios, en particular de arriendos y comidas fuera del hogar, mostraron un
menor ritmo de desaceleración debido, en parte, al efecto de la indexación.
Las expectativas de inflación evidencian una tendencia a la baja en el tiempo, reforzando una
dinámica decreciente hacia la meta para finales de 2025.
La reducción esperada en la inflación continuaría reflejando los efectos acumulados de las
decisiones de política monetaria y la corrección de los factores que presionaron los precios al
alza en el pasado.
Hacia adelante se mantiene la incertidumbre relacionada con las variaciones en la tasa de
cambio, las cuales están a su vez condicionadas por la volatilidad en las condiciones financieras
internacionales y los retos del ajuste fiscal en Colombia.
Otros factores de incertidumbre relevantes son el ritmo de desaceleración de los precios de
algunos servicios como los arriendos, el comportamiento de los precios de los alimentos y de
algunos bienes y servicios regulados, y el aumento del salario mínimo para el próximo año.
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La actividad económica continúa mostrando una senda de recuperación compatible con la
convergencia de la inflación a la meta del 3 %. En 2024 y 2025 la economía colombiana crecería
1,9 % y 2,9 %, respectivamente.

La economía colombiana ha ido ganando dinamismo en lo corrido del año, comportamiento que
se espera continúe en lo que resta de 2024.
Esta recuperación se debe principalmente a un mayor consumo de los hogares, apoyado por
una política monetaria menos restrictiva, mejor ingreso disponible y una carga financiera más
baja. La recuperación también se explica por un mayor aporte de la construcción de obras de
infraestructura.
Hacia 2025 se espera que la economía siga fortaleciéndose y alcance un nivel cercano al de su
capacidad productiva, comportamiento compatible con la convergencia de la inflación a la meta
del 3 %.
Este comportamiento se daría en un contexto de política monetaria interna y externa menos
restrictiva.
La tasa de desempleo continúa en niveles bajos frente al pasado, mientras que la ocupación ha
aumentado.
La recuperación económica y la resiliencia del mercado laboral sugieren que las decisiones de
política monetaria han contribuido a un crecimiento sostenible y una reducción de la inflación.
La volatilidad en las condiciones financieras internacionales y los retos del ajuste fiscal en
Colombia son factores de incertidumbre para la actividad económica.
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El comportamiento de la inflación y sus expectativas ha permitido continuar bajando la tasa de
interés de política monetaria, que ahora se sitúa en 9,75 %.

En su reunión de octubre la Junta Directiva del Banco de la República decidió, por mayoría,
bajar la tasa de interés de política monetaria en 50 puntos básicos, completando una reducción
de 350 pb desde diciembre de 2023.
Sin embargo, la inflación y algunas de sus expectativas siguen por encima de la meta, lo que
señala la necesidad de mantener una postura de política monetaria aún contractiva para llevar la
inflación a la meta del 3,0 %.
Las decisiones de política monetaria continúan apoyando la recuperación sostenible del
crecimiento económico y mantienen la prudencia requerida en vista de los riesgos que subsisten
sobre el comportamiento de la inflación.
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Presentación del Informe de Política Monetaria

Presentación del Informe de Política Monetaria a cargo de Hernando Vargas, gerente técnico del Banco
de la República.
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