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Resumen

While a substantial body of literature has examined the determinants of the exchange rate pass-through (ERPT),
the impact of corporate foreign currency debt (FCD) warrants further investigation. This paper addresses this gap
using a unique dataset merging firm-level FCD with international trade flows at the firm-product level in
Colombia. The empirical results reveal that relatively more indebted industries exhibit a more pronounced ERPT
to import prices. We rationalize these findings with a novel theoretical mechanism within a small-open economy
model incorporating price stickiness, endogenous markups, collateral constraints, and FCD. Since an exchange
rate depreciation induces adverse balance-sheet effects through binding borrowing constraints, which in turn
raise the marginal costs for domestic firms, foreign competitors react to the increase in domestic prices by a
larger ERPT to import prices due to strategic complementarities.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacién sobre |os Seminarios de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita un correo
a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la suscripcion.

El suscriptor, mediante & envié de sus datos personales, autoriza a Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimientoy control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en €l futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos ala gue se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.



Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre € servicio, contactenos por medio
del Sistemade Atencién al Ciudadano

Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.



