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De alguna manera, la evolución del empleo y la estabilidad de precios son dos caras de una misma moneda: no
hay forma de pensar la política monetaria sin analizar la situación del mercado laboral. De hecho, el objetivo de
la política monetaria es llevar la economía a niveles de actividad que sean compatibles con su potencial y su
condición de pleno empleo, que es justamente donde no se presentan presiones de precios. Ahora bien, si
queremos observar mejoras en los niveles estructurales de la economía, como una menor tasa de desempleo de
largo plazo y una mayor eficiencia en los flujos del mercado laboral, requerimos reformas de fondo y
estructurales, no ajustes de política monetaria.

La estabilidad de precios es el medio para conseguir el objetivo principal y punto de llegada de la política
monetaria que es, precisamente, conducir la economía hacia un nivel en donde esta opere a máxima
capacidad.
En el largo plazo la disyuntiva para la política monetaria desaparece, pues el nivel de pleno empleo que es
compatible con la producción potencial de la economía es justamente aquel que se hace posible con la
estabilidad de precios. Así las cosas, en buena medida, lo que busca la política monetaria es reducir las
fluctuaciones de la economía ante choques de diferente naturaleza, de manera que esta retorne a sus
niveles estructurales de largo plazo, en donde la producción y el mercado laboral operan a total capacidad,
pero sin generar presiones inflacionarias.
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