Seminario de Macroeconomia - Bank Heter ogeneity,
Deposits, Deep Habits, and the Pass-through of
Interest Rates

Seminario de Macroeconomia - Bank Heterogeneity, Deposits, Deep Habits, and the Pass-through of Interest
Rates
Resumen

We present two new stylized facts regarding the setting of deposit rates by US banks. First, during periods of
financial stress, more highly leveraged banks are slower to pass-through afalling federal funds rate to deposit
customers. Second, during cyclical downturns, larger banks (once we control for other bank characteristics) are
faster to pass-through afalling federal funds rate to deposit customers. To explain these two stylized facts, we
devel op a continuous-time general equilibrium heterogenous bank model, in which banks face an occasionally
binding leverage constraint, have monopolistic power in the market for household deposits, and importantly,
househol ds have deep habits with regard to their demand for banking services.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita un correo
a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la suscripcion.

El suscriptor, mediante el envio de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimientoy control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en €l futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos ala gue se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre € servicio, contactenos por medio
del Sistemade Atencién al Ciudadano

Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.






