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Con frecuencia los observadores económicos que hacen seguimiento a la política monetaria comparan las fechas
de las decisiones de los ciclos de subidas o de bajadas de las tasas de interés entre países para establecer cuáles
países se adelantaron y cuáles se retrasaron en sus decisiones. Esto podría ser correcto si los países tuvieran
comportamientos económicos idénticos. Pero sabemos que no es así. Por esta razón, un juicio de esta naturaleza
requiere un análisis más sofisticado, que no solo compare los calendarios, sino también el comportamiento de
indicadores económicos claves al inicio de los ciclos de subidas o de bajadas de la tasa de interés de política
(TPM) en cada país. Una reciente nota sobre ciclos monetarios publicada por los directores de la Junta Directiva
del Banco de la República, Bibiana Taboada y Mauricio Villamizar, en compañía de Manuela Bernal, acomete
esta compleja tarea.
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