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Resumen

Survey measurements of households’ expectations about U.S. equity returns show substantial heterogeneity and
large departures from the historical distribution of actual returns. The average household perceives a lower
probability of positive returns and a greater probability of extreme returns than history has exhibited. I build a
life-cycle model of saving and portfolio choices that incorporates beliefs estimated to match these survey
measurements of expectations. This modification enables the model to greatly reduce a tension in the literature
in which models that have aimed to match risky portfolio investment choices by age have required much higher
estimates of the coefficient of relative risk aversion than models that have aimed to match wealth age-profiles.
The tension is reduced because beliefs that are more pessimistic than the historical experience reduce people’s
willingness to invest in stocks.
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La Gerencia Técnica del Banco de la República pone a su disposición un servicio de lista de correo para recibir
información sobre los Seminarios de Economía organizados por la institución. Para tal efecto, remita un correo
a seminariossemanales@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliación institucional, indicando la suscripción.

El suscriptor, mediante el envió de sus datos personales, autoriza al Banco de la República para el tratamiento
(recolección, almacenamiento, uso, circulación o supresión) de los mismos con la finalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgación de información de interés, a través de listas de correo, en
materia económica, jurídica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construcción de indicadores y
estadísticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen a la Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales para los fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresión de los mismos de la lista de
correos a la que se haya inscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo
a seminariossemanales@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de la lista. Si por el contrario,



desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre el servicio, contáctenos por medio
del Sistema de Atención al Ciudadano

Conozca las políticas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la República.

 


