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Abstract

We evaluate the impact of consumer debt moratoria, the world's oldest policy recommendation for
easing individual debt burdens. Using administrative data from Colombia, we compare households
that barely met the moratorium criteria (eligible households could not be more than 60 days overdue
on their loans) with those that barely missed it. We find that the consumption of stressed households
increases. In addition, we examine the impact of the policy on real variables, including labor and
wages. Finally, we construct a life-cycle incomplete market model that considers households subject
to idiosyncratic income shocks to examine how the moratorium policy affects endogenous variables in
the model. These variables include the delinquency rate, the interest rate on new mortgage loans, the
volume of new loans, as well as employment, wages, and social welfare. We further use our model to
explore counterfactual policy scenarios and assess their potential impact.
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La Gerencia Técnica del Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo
para recibir informacién sobre los Seminarios de Economia organizados por la institucion. Para tal
efecto, remita un correo a seminariossemanales@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion
institucional, indicando la suscripcién.

El suscriptor, mediante el envio de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el
tratamiento (recoleccién, almacenamiento, uso, circulacion o supresiéon) de los mismos con la
finalidad de atender adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, a



través de listas de correo, en materia econdémica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias,
incluyendo la construccién de indicadores y estadisticas para el seguimiento y control de esta
actividad y de las funciones y servicios relacionados que competen a la Entidad. En caso que en el
futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos personales para los fines antes
descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de la lista de correos a la que se
haya inscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanales@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de la lista. Si por el
contrario, desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus
solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre el servicio, contactenos por
medio del Sistema de Atencién al Ciudadano

Conozca las politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la
Republica.



