La Junta Directiva del Banco de la Republica decidio por mayoria reducir en
25 puntos basicos (pbs) la tasa de interés de politica monetaria a 13%

¢ Lainflacién continué la senda decreciente que ha mantenido durante los Gltimos ocho meses y
en noviembre se ubicé en 10,15%. Esta tendencia se vio favorecida en noviembre por el buen
comportamiento de los precios de los alimentos, cuya inflacién anual se ubic6 en 8,25%, inferior
en mas de dos puntos porcentuales a la registrada en octubre. El rubro de regulados continu6
presionando la inflacién al alza, debido a los incrementos en los precios de los combustibles y la
energia.

e Las expectativas de inflacién a distintos plazos mostraron comportamientos mixtos. La mediana
de los analistas encuestados por el Banco de la Republica elevo su prondstico para fin de 2024
de 5,2% en noviembre a 5,7% en diciembre, pero sus expectativas de inflacién a 2 y 5 afios
permanecieron estables y se ubican en 3,8% y 3%. Las expectativas derivadas de los mercados
de TES se han reducido significativamente desde octubre.

e La actividad econdmica continla desacelerandose. El indice de seguimiento de la economia
(ISE) present6 una variacion anual de -0,4% en octubre. El equipo técnico reviso a la baja su
pronéstico de crecimiento para 2023 del 1,2% al 1%, retornando de esa manera a la proyeccion
gue se tenia hasta agosto.

¢ El ajuste de la actividad econdmica hacia niveles mas compatibles con la capacidad productiva
de la economia ha contribuido a reducir el déficit de la cuenta corriente, el cual se estima que
como proporcion del PIB disminuya desde el 6,2% en 2022 al 2,8% en 2023. Esta mejora en la
posicion externa del pais hace que la economia sea menos vulnerable ante eventuales
deterioros en el contexto global.

¢ Las condiciones financieras externas han mejorado, en un entorno de una inflacién global que,
si bien continda alta, mantiene una tendencia decreciente. En el caso de los Estados Unidos, las
MAas recientes proyecciones sugieren gue la tasa de interés de politica del Banco de la Reserva
Federal tendria un sendero mas bajo que el anteriormente previsto. En este contexto, el peso
colombiano se aprecio frente al délar y la prima de riesgo soberano de Colombia se redujo.

e La Junta Directiva hace un llamado a la cautela en el ajuste del salario minimo, de tal manera
gue su aumento no exceda de forma significativa la variacion anual del indice de precios al
consumidor en 2023. Lo anterior teniendo en cuenta las ganancias en poder adquisitivo que se
obtuvieron en 2023 y que se esperan en 2024 como resultado de la caida prevista de la
inflacion.

La Junta Directiva reitera que la decisién adoptada en el de dia de hoy es coherente con el objetivo de
llevar la inflacién hacia su meta de 3%, y reafirma que las futuras decisiones dependeran de la nueva
informacion disponible.
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