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Borradores de Economia - Pronosticando la
Inflacion a partir de datos desagr egados. Caso
Colombiano

Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Martinez-Rivera, Wilmer Gonzalez-Molano, Eliana Rocio Caicedo-Garcia, Edgar

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de la investigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. En
multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC). Los
resultados y opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los autores y no
comprometen a Banco de la Republica ni asu Junta Directiva.
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En este articulo se analiza lainformacion mensual tanto agregada como desagregada del indice de Precios al
Consumidor (1PC) en Colombia, para generar estimaciones de lainflacion anual total y lainflacidn basica (core).
Se exploralas ventgjas de pronosticar, con informacion desagregada del 1PC (anivel de subclase), lainflacion
total, lainflacion basica (sin alimentos ni regulados), y las variaciones anuales de |0s agregados que componen
lainflacion basica (bienesy servicios). Luego comparamos |os anteriores pronodsticos con |os obtenidos a partir
de la agregacién de los prondésticos realizados a nivel de subclase. Utilizamos tres tipos de model os: de
reduccion de dimensién, de seleccidn de variables, y de Machine Learning, asi como model os tradicionales de
series de tiempo tipo ARIMA.. El periodo muestral de andlisis abarca de 2011 a 2022. Los prondsticos fuera de
muestray la evaluacion de los prondsticos se elaboraron para el periodo 2017 a 2022.

Contribucion

L a propuesta presentada contribuye a enriquecer |las investigaciones de la literatura especializada sobre
pronosticos y andlisis empiricos de precios, aprovechando al maximo lainformacién desagregada del 1PC. Este
estudio ampliala evidencia empirica de las ventgjas de analizar series de tiempo a nivel desagregado, € célculo
de prondsticos y su posterior agregacion. Adicionalmente, se evalla el desempefio de los pronésticos, para
diferentes segmentos del IPC, de los indices desagregados y agregados, comparando |os resultados obtenidos de
los model os clasicos tipo ARIMA, modelos de reduccién de dimension, de seleccion de variables, y Machine
Learning. En términos de implicaciones parala politica econdmica, nuestras estimacionesy hallazgos permiten
ampliar €l conjunto de modelos utilizados para pronosticar lainflacion de diferentes agregaciones del |PC.



En términos deimplicaciones para la politica econdmica, nuestras estimaciones y hallazgos per miten
ampliar e conjunto de modelos utilizados para pronosticar la inflacion de diferentes agr egaciones del
IPC.

Resultados

L os modelos estimados y |os resultados de los prondsti cos obtenidos con la informaci én desagregada revelan dos
hallazgos principales. Primero, a agregar prondsticos de las subclases (maxima desagregacion posible) del IPC
selograreducir €l error de prondstico, principalmente paralos horizontes 6, 9, y 12 en lainflacion total y la
basica, con respecto al desempefio de los prondsticos realizados directamente con lainformacién agregada.
Segundo, paralos horizontes superiores a 3 meses, |os modelos de seleccion de variablesy de arboles de
clasificacion tienden adisminuir €l error de prondstico principalmente en el periodo posterior a inicio del
COVID-19.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/borradores-economia/pronosti cando-inflaci on-partir-datos-desagregados-caso



