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El balancefiscal y €l balance en la cuenta corriente
en Colombia: canales detransmision y causalidad
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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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Este documento identificay eval la empiricamente |os posibles canales de transmision entre el balance fiscal y el
bal ance en cuanta corriente y determina estadisticamente la posible causalidad entre ellos. Para el periodo
analizado, no se encuentra una clara relacion entre los dos balances, y entre ellosy los canales de transmision
identificados por lateoria. Cuando existen indicios estadisticos de un nexo entre los dos balances, € sentido de
larelacion esinverso a que cominmente se espera, es decir, se encuentra que el balance en cuenta corriente
causa el balancefiscal. Clasificacion JEL: H62; H87; E60; F41; F32 Palabras claves. Balance fiscal; balance
en cuenta corriente; causalidad de Granger; VAR estandar; VAR estructural.
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