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Banca central y coordinacion macroecondmica: €l
caso de Colombia

Borrador nUmero 164 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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En este trabajo discutimos |os objetivos, organizacién e instrumentos del Banco de la Republica, enfatizando
como estos factores afectan latoma de decisiones y la consistencia de las mismas. En vez de extrapolar
mecanicamente las experiencias de otros paises, nuestro analisis apunta haciala necesidad de mejorar los
esguemas de coordinacion entre el Ministerio de Hacienday el Banco, sin necesidad de tener que recurrir a
nuevos cambios constitucionales. Si bien para el Banco el objetivo primordia es el control de lainflacion, su
sostenibilidad depende de los equilibrios fiscales y externos. Dado que el Banco manejatambién el sistema
cambiario, resulta ineludible una buena coordinacién macroeconémica con €l gobierno. Ni el nimero total de
miembros en la Junta (siete), ni la participacion del Ministro de Hacienda en ella son obstécul os serios para
poder mantener inflaciones de un digito, en un ambiente de crecimiento econdmico sostenido. Clasificacion
JEL : Politica Monetaria (E52), Banca Central (E58), Inflacion (E31).
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