Seminario de Politica Econdmica - Controls on Capital Outflows:
New Evidence and a Theory

Seminarios y talleres

Seminario de divulgacién y discusién de politicas monetaria, cambiaria, financiera, comercial, fiscal y manejo de
la cuenta de capital y de coyuntura econdémica. El seminario es abierto a los hacedores de politica,
investigadores, académicos, analistas y miembros de instituciones multilaterales para que planteen las politicas
y su visién particular de las mismas o de la coyuntura econdémica y para que abran la discusién al escrutinio del
comentarista invitado, si lo hay, y de los participantes. El seminario es dirigido principalmente a las autoridades
econdmicas, investigadores, analistas, profesores, estudiantes y publico general.

Resumen

We present new empirical evidence on the use of capital controls on outflows (CCOs) in times of economic crisis,
and develop an associated theory. Our evidence indicates that episodes of CCO implementation coincide with
macroeconomic and financial stress. Accordingly, we build a model consistent with that fact, and then use it to
extract policy and welfare implications of CCOs. The model features costly coordination failures by foreign
investors, which can be avoided by suitably tailored CCOs. The benefits of CCOs as coordination devices can
make them optimal even if CCOs entail deadweight losses; if the latter are large, however, CCOs are detrimental
for welfare. We also discuss how time inconsistency and political opportunism may limit CCO policy, so that
government credibility and reputation building are critical for the successful implementation of CCOs.
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La Gerencia Técnica del Banco de la Republica pone a su disposicidn un servicio de lista de correo para recibir
informacién sobre los Seminarios de Economia organizados por la institucién. Para tal efecto, remita un correo
a seminariossemanales@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacién institucional, indicando la suscripcién.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccién, almacenamiento, uso, circulacién o supresién) de los mismos con la finalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacién de informacién de interés, a través de listas de correo, en
materia econédmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccién de indicadores
y estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen a la Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales para los fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresién de los mismos de la lista de
correos a la que se haya inscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanales@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de la lista. Si por el contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistema de Atencidn al Ciudadano

Conozca las politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.
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