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Los Informes Especiales de Estabilidad Financiera acompafian la publicacién del Reporte de Estabilidad
Financiera y proveen un andlisis mds detallado de algunos aspectos y riesgos relevantes para la estabilidad del
sistema financiero colombiano: riesgo de liquidez de mercado, riesgo de mercado, riesgo de crédito, carga
financiera, cartera y mercado de vivienda en Colombia, indicadores internacionales, concentracién y
competencia en los mercados de depdsito y crédito, encuestas al sector corporativo e inclusién financiera.
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En este informe especial se analizan las principales fuentes de riesgo de mercado para el sistema financiero
local, ademas de presentar un analisis de la transmisién de volatilidad entre los mercados de deuda y acciones,
de manera que se pueda identificar si un mercado, en un determinado momento del tiempo, fue generador o
receptor de volatilidad. Adicionalmente, se realiza un andlisis de la estimacién del valor en riesgo a un dia de los
retornos de los tres mercados y se estudia la dindmica conjunta que pueden estar exhibiendo los mercados de
deuda publica local y de Estados Unidos, esto Ultimo con el objetivo de identificar patrones y la posible
incidencia de los eventos de EE. UU. sobre el mercado local. Los resultados reflejan que los mercados de deuda
y acciones se encuentran en un régimen de menor volatilidad que implica una transmisién pasiva de volatilidad
entre estos, siendo el mercado accionario su principal receptor. Ademas, un estudio de eventos muestra ligeros
cambios en la dindmica de las tasas del mercado de deuda publica. Finalmente, los choques de politica
monetaria 0 cambios en las tenencias de TES por parte de inversionistas extranjeros no han supuesto
movimientos significativos sobre las tasas de interés de estos titulos.
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