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Reflexiones sobr e politica monetaria e inflacion
objetivo en Colombia

Borrador nUmero 141 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Clavijo-Vergara, Sergio Autores y/o editores Clavijo-Vergara, Sergio

El propdsito de este documento es examinar la coyuntura macroeconémicacon €l fin de replantear una estrategia
monetaria que pueda mantener inflaciones de un digito, cuando quiera que la actividad econdémica se recupere, la
tasa de desempleo regrese a sus niveles de largo plazo y se logre superar ladebilidad del sistemafinanciero. Una
buena opcion es la de profundizar el [lamado sistema de "inflacion objetivo™ (inflation targeting), aprovechando
la experiencia que han ganado en este frente paises desarrollados (como Gran Bretafia 0 Canadd) o inclusive
economias emergentes (como Chile o Isragl) alo largo de los afios noventa. Una condicion bésica parala
aplicacion de esta estrategia es romper la"dependenciafiscal” que hamostrado el manejo monetario en los
ultimos afos, alo cual contribuiralaimplantacién exitosa del programa econémico acordado con € Fondo
Monetario Internacional. Hacia el futuro, la politica monetariay crediticia debe verse repotenciada gracias ala
reciente adopcion del régimen de flotacion cambiaria.
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