Seminario de Macroeconomia - Why Does Capital
Flow from Equal to Unequal Countries?

Seminario de Macroeconomia - Why Does Capital Flow from Equal to Unequal Countries? Resumen

We document that capital has flowed from equal to unequal countries since the 1990s. Differencesin private
savings between equal and unequal countries drive the flows. This empirical regularity holds across advanced
economies. We develop a simple framework to analytically characterize how international financial integration
can lead to capital flows from countries with low income inequality to those with high inequality when trading
assetsis subject to endogenous constraints arising from limited enforcement of contracts. Finally, we show a
calibrated two-country heterogeneous-agent general equilibrium model with limited enforcement frictions that
can quantitatively account for the observed capital flows. Incorporating the friction, as opposed to assuming
exogenously incomplete markets, is crucial for the success of the model in explaining the data.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita un correo
a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la suscripcion.

El suscriptor, mediante €l envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresién) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimientoy control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales para | os fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos alaque se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una gueja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistema de Atencion a Ciudadano

Conozcalas paliticas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.



