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La principal funcion de estos documentos es suministrar informacion semestral sobre las
vulnerabilidades y riesgos del sistema financiero. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad
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Este recuadro introduce la estructura de los modelos de tasas de interés que se comenzaran a utilizar a
partir de esta edicion del Reporte en el ejercicio de sensibilidad que se presenta en el tercer capitulo.


https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10234/recuadro-3-reporte-estabilidad-financiera-segundo-semestre-2021.pdf?sequence=4&isAllowed=y
/es/publicaciones-investigaciones/reporte-estabilidad-financiera/recuadro-3-segundo-semestre-2021
/es/publicaciones-investigaciones/reporte-estabilidad-financiera/recuadro-3-segundo-semestre-2021
/es/publicaciones-investigaciones/reporte-estabilidad-financiera/recuadro-3-segundo-semestre-2021
/es/publicaciones-investigaciones/reporte-estabilidad-financiera/recuadro-3-segundo-semestre-2021
/es/autor-editor/cabrera-rodriguez-wilmar-alexander
/es/autor-editor/cuesta-mora-diego-fernando
/es/autor-editor/gamba-santamaria-santiago
/es/autor-editor/gomez-molina-andres-camilo

Siguiendo los hallazgos de la literatura local e internacional, se modelan de manera separada las tasas
de interés de cada modalidad de crédito, de CDT y cuentas de ahorro. Adicionalmente, la cartera
comercial se desagrega en los segmentos de crédito ordinario y preferencial, con el fin de recoger las
diferencias en su dinamica y la respuesta heterogénea ante movimientos en la tasa de politica del
Banco de la Republica (Banrep). Los créditos comerciales preferenciales y ordinarios se dividen, a su
vez, entre las tasas de los desembolsos otorgados por los bancos de mayor tamafo en términos de
activos y el resto de EC, dadas las diferencias que se observan en la reaccion de estas variables a
cambios en la tasa de politica monetaria. Por su parte, la estimacion no incluye la modalidad de
microcrédito ni la tasa de interés de depdésitos de personas naturales, dada la baja relacién observada
entre estas tasas y la de politica.
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