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En esta seccion se presenta un andlisis general del comportamiento y las tendencias de |os mercados financieros
locales. Adicionalmente, contiene informesy estadisticas que permiten monitorear €l comportamiento y las
dindmicas de dichos mercados asi como sus interacciones.
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1. Mercado monetario

Corresponde al mercado donde |os diferentes agentes participan para manegjar adecuadamente sus necesidades de
liguidez de corto plazo en pesos colombianos. Usualmente, |as operaciones que se realizan en este mercado son
de plazo inferior o igual a un afo.

A continuacién se presenta una lista de indicadores que se utilizan para hacer seguimiento al mercado monetario:

. TasalBR

a. Operaciones de intervencion del Banco de la Republica
L as Operaciones de Mercado Abierto (OMA) son €l principal instrumento que tiene el Banco de la Republica
para aumentar o disminuir (expandir o contraer) la cantidad de dinero en la economia.

‘ OMA de expansion transitoria’ OMA de expansion definitiva - Compra de deuda privada. Saldo de
OMAS de contraccion y expansamonetariadiaria OMA de contraccion transitoria - Depositos

remunerados y REPOS Reversal Aprobacion de REPOS de contraccion y expansion2. Mercado cambiario



Corresponde a mercado donde se realiza el intercambio (compray venta) de divisasy puede desagregarse en
dos grupos: el mercado de contado y el mercado de derivados (a futuro). Estas operaciones son gecutadas con
intermediarios del mercado cambiario o agentes del exterior autorizados.

a. Mercado de contado

El mercado de contado corresponde alas operaciones cuyo cumplimiento se da hasta tres dias habiles después de
Su hegociacion.

A continuacion se muestran algunos indicadores de seguimiento.
‘ Tasa Representativa del Mercado (TRM)

. Mercado interbancario de divisas

‘ M onedas disponibles

. Banda cambiaria
b. Mercado de derivados
Se presentan estadisticas sobre |as operaciones de derivados sobre divisas, tasas de interésy en genera aquellas

gue tengan riesgo cambiario realizadas por los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC), y por los deméas
residentes, distintos de IMC, con agentes del exterior.

A continuacién se presentan informes rel acionados con estas operaciones.
‘ Informe diario del mercado de forwards

. Informe mensual de operaciones de derivados

A continuacion se presentan |as series historicas de |os montos negociados, devaluacionesimplicitasy los saldos
de los distintos agentes.

. Saldos forwards
' Montos y devaluaciones del mercado de forwards

. Otras series del Mercado de forwards

c. Operaciones de intervencion del Banco de la Republica



El Banco de la Republica puede comprar o vender divisas, de contado y a futuro, pararegular laliquidez del
mercado financiero y el normal funcionamiento de los pagos internosy externos de la economia, evitar
fluctuaciones indeseadas de la tasa de cambio, y acumular y desacumular reservas internacionales.

A continuacion se presenta €l detalle de las operaciones de intervencion que harealizado el Banco mediante |os
distintos instrumentos.

' Subasta de opciones
‘ Subasta de venta de dolares a través de contratos forward NDF

‘ Subasta de venta de ddlares de contado mediante FX Swaps

d. Comité Local de Divisas de Colombia

El Comité Local de Divisas (LFXC, por sus siglas en inglés) es un foro que articulalos principal es participantes
del mercado cambiario en Colombia. Se coordina conjuntamente por el Banco de la Republicay el
Autorregulador del Mercado de Valores (AMV), y tiene como propésito fortalecer laintegridad, la eficienciay
latransparencia del mercado de divisas en e pais. Conozca més sobre esta iniciativaen Comité Local de Divisas
de Colombia.

3. Mercado de deuda publica

Corresponde alas dindmicas de los bonos emitidos por el Gobierno para su financiamiento. A través de este
mercado se puede obtener informacién de expectativas sobre variables macroeconémicas como inflacion, de
tasas de interés y primas de riesgo, entre otras. Estos datos constituyen una importante herramienta parala
adecuada toma de decisiones de politica.

Para hacer seguimiento a este mercado se anaizalainformacion de las tasas de interés a diferentes plazos y 1a
liquidez en el mercado de deuda publicaen pesosy UVR. A continuacion, se presentan algunos indicadores de
seguimiento.

‘ Tasa cero cupon

. Betas cero cupdn

‘ Bid Ask TES

. TES

a. Subastas administradas TES



' Colocaciones de titulos TES "B" por subasta

. Aprobacion de compras definitivas de TES

4. Mercado accionario

2

e

Corresponde al mercado donde se realizala emisién y negociacion de acciones de empresas que cotizan en una
bolsa de valores. En Colombia se cuenta con varios indices que buscan caracterizar el comportamiento del
mercado bursétil. EI mas importante es el indice MSCI Colcap que recoge el comportamiento de las acciones
mas representativas.

’ Indices de mercado accionario



