
 
 
  
  
  
  
Descargar

  
  
Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.

  
Autores y/o editores

  Gómez-González, José Eduardo 

  
Fecha de publicación
Jueves, 12 de agosto 1999  

  
  

En esta nota se presentan los resultados de la estimación de la demanda por base monetaria-dinero de
alto expansivo-en Colombia, introduciendo la relación entre depósitos sujetos a encaje y efectivo como
proxy de la variable cambio tecnológico en el sistema financiero. Se muestra que hay tres vectores de
cointegración, uno de los cuales puede interpretarse como la demanda por base monetaria, en la
medida en que los signos de los coeficientes son los que implica la teoría económica. Además la prueba
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de exogeneidad débil, y la prueba conjunta de exogeneidad débil y homogeneidad, señalan que la
variable endógena es la base monetaria ajustada y que la demanda por base monetaria es homogénea
de grado uno en precios e ingreso. Así esta puede ser interpretada como una demanda por base
monetaria en el sentido de la teoría cuantitativa. Los resultados arrojados por la prueba de exclusión
señalan que se comete un error de especificación en la demanda por base monetaria si se excluye la
variable de innovación financiera, ya que al hacerlo el signo del coeficiente correspondiente a la tasa de
interés resulta contraintuitivo. Por último, se muestra que al introducir la misma variable de innovación
financiera en la estimación de la velocidad de la base monetaria se obtiene un vector de cointegración
con signos de coeficientes teóricamente plausibles, y que no se rechaza la hipótesis nula de elasticidad
unitaria de la tasa de interés a un nivel de significancia del 5.0%
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