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Caracterizacion del mercado de contado y forward
peso-dolar en Colombia: un analisisdela
microestructura del mercado durante el periodo
2013 a 2020

Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye ala difusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. L os trabajos son de carécter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de la investigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. En
multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC). Los
resultados y opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los autores y no
comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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L os estudios de los activos e instrumentos financieros responden a preguntas sobre la formacién de precios, la
concentracion de los mercados, lainteraccion de sus participantes y el impacto de estos en la evolucion de
indicadores macroecondémicos. Uno de los mercados financieros méas importantes en Colombia es el mercado
cambiario, en donde los montos negociados en el mercado de contado y a futuro peso délar estuvieron cercade
los 889 mil millones (mm) de ddlares en 2020. Debido al interés que tienen diferentes participantes en cubrir sus
necesidades en moneda extranjera, reducir su riesgo cambiario y especular en este mercado financiero, varios
estudios en el pais se han realizado con el fin de identificar sus dindmicasy otorgar informacion Util parael
monitoreo de este.

Contribucion

En este contexto, este estudio realiza una caracterizacion de la microestructura del mercado cambiario de
contado y forward peso-ddlar en Colombia, con el objetivo de profundizar en € estudio de sus principales
dindmicasyy las interacciones de todos |0s sectores participantes en estos mercados, asi mismo, identificar los
clUsteres econdmicos presentes en € periodo 2013-2020.

“ Este estudio realiza una caracterizacion de la microestructura del mercado cambiario de contado y forward
peso-dolar en Colombia, con el objetivo de profundizar en el estudio de sus principales dinamicas.”

Resultados



Mediante un analisis descriptivo se identifican caracteristicas especificas de los montos y precios negociados por
cada sector economico y, por g emplo, se encuentra que el aumento de las negociaciones en el mercado next day
y forward durante el periodo analizado estuvo soportado por factores como mayor inversion extranjera, €l
crecimiento de lasinversiones en el exterior por parte de los fondos de pensionesy cesantiasy una mayor
disposicion de los agentes arealizar coberturas frente a riesgo cambiario. Por otra parte, mediante un analisis de
redes se identifican clUsteres en cada uno de los mercados, |os cuales se caracterizan por tener un Intermediario
del Mercado Cambiario que se especializa en ciertos sectores

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/caracterizaci on-mercado-contado-forward-peso-dol ar-col ombia-analisis-microestructura-mercado



