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Caidas, repuntesy riesgosde colaen Ameérica Latina

Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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En este trabajo se presenta un nuevo conjunto de indices para medir el ciclo econémico latinoamericano desde
angulos diferentes, pero complementarios, que son nuevos para la region. Empleando una técnica novedosa para
estimar probabilidades de recesiones y expansiones de |os paises con las economias més grandes de la América
Latina, se construyen diferentes indicadores con los que es posible medir €l estado de la economia de la region
en tiempo real.

Por una parte, se estima el indice de Debilidad Econémica de América Latina. Este indice cuantifica la
proporcion de la economia de LATAM que se enfrenta a una recesion mensualmente. Ademas, para medir la
profundidad (incremento) de una recesion (expansion) econdmica en América Latina, se presenta € indice de
Momentum Latinoamericano, que cuantifica el crecimiento de mediano plazo implicito en las fluctuaciones
observadas de la actividad real mensual.

Con €l objetivo de proporcionar una mejor comprension de la evolucion de los niveles de incertidumbre que se
dan en e ciclo econémico de LATAM, se explotan las propiedades estadisticas del indice de Momentum
L atinoamericano. Para ello, proponemos dos medidas denominadas Latin American Risk Assessment Skewness
(LARAYS) y Latin American Risk Assessment-Kurtosis (LARAK). Estas medidas proporcionan evaluaciones en
tiempo real sobre (i) el tamafio de los riesgos de cola macroecondémicos en laregiony (ii) qué tan propensaesla
actividad econdmicade LATAM aexhibir valores extremos.

Por ultimo, presentamos una aplicacion empirica en la que ilustramos otros usos de nuestros indices estudiando
el efecto dinamico de las condiciones financieras de Estados Unidos sobre e crecimiento de mediano plazo de la
economia latinoamericana. El uso de las medidas propuestas ayuda a cuantificar la magnitud y la persistencia de
los efectos que tienen las condiciones financieras en EE.UU. sobre e ciclo econdmico de LATAM.

Contribucion



Laprincipal contribucion del trabajo es la construccion de cuatro indicadores diferentes de la actividad
econdémica en América Latina. Adicionalmente, se introducen nuevas medidas de riesgo macroeconémico
agregado paralaregion.

“El uso de las medidas propuestas ayuda a cuantificar lamagnitud y la persistencia de los efectos que tienen las
condiciones financieras en EE.UU. sobre e ciclo econdmico de LATAM.”

Resultados

L as estimaciones muestran gque la pandemia de COVID-19 generd una caiday un repunte atipicos de la actividad
econdémica en la regién, y también ilustran la intensidad heterogénea de las recesiones y los auges tanto a lo
largo del tiempo como entre paises. Se identifican tres tipos de recesiones en LATAM en términos de
profundidad, “pequefias’, “grandes’ y “muy grandes’. En cambio, |os episodios expansivos de LATAM pueden
clasificarse en “normales’ y “anormales’.

En la economia de América L atina se observan tres periodos en los que ha sido més propensa a presentar valores
extremos. El primero corresponde a la recuperacion de la “Gran Recesion” en la segunda mitad de 2009 y
principios de 2010. El segundo periodo corresponde ala disminucion de la actividad inducida por la caida de los
precios de las materias primas hacia mediados de la década de 2010. El tercer periodo hace referencia a las
pandemias de COVID-19, siendo este € periodo de mayor riesgo a la baja del crecimiento econémico en los
altimos 25 afios.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/caidas-repuntes-riesgos-col a-america-latina



