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Borradores de Economia - Ofertas Publicas de
Adquisicion y su efecto sobrelasrentabilidades en €l
mer cado accionario: El caso de NUTRESA y SURA
en Colombia

Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye ala difusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. L os trabajos son de carécter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Parra-Amado, Daniel Melo-Velandia, Luis Fernando Orozco-Vanegas, Camilo Andrés

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusion y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. En
multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc). Los
resultados y opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los autoresy no
comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.

Fecha de publicacion Jueves, 7 de abril 2022 Enfoque

Con €l desarrollo de los mercados financieros a nivel mundial y el proceso de globalizacion, es méas comun
observar procesos de fusiones y adquisiciones de empresas mediante ofertas publicas de adquisiciéon (OPAS) en
los mercados bursétiles. Un gjemplo de ello se dio en Colombia durante noviembre de 2021 cuando se
anunciaron OPAs sobre dos empresas. Nutresa (10 de noviembre) y Grupo Sura (30 de noviembre).

Estos eventos han dinamizado el mercado accionario colombiano desde finales de 2021 y durante lo corrido de
2022, y se han convertido en un hecho relevante en la coyuntura actual. Dada laimportancia de dichanoticiay
las caracteristicas del mercado accionario colombiano, como hipétesis se plantea gue dichas OPASs tuvieron un
efecto significativo sobre otras acciones de empresas que cotizan en bolsa

En la presente investigacion se emplea un estudio de eventos donde se evalla s hay impactos significativos en
las rentabilidades del mercado accionario colombiano a partir de |as ofertas publicas de adquisicion (OPAS),
realizadas sobre las empresas Nutresay Sura.

Primero, se define como evento especifico e 17 de enero de 2022, fecha que esta relacionada con la
adjudicacion de las primeras OPASs sobre Nutresay Suray € anuncio de un segundo conjunto de OPASs sobre
dichas empresas. Segundo, utilizando diferentes modelos y especificaciones se comparan |las rentabilidades de
un conjunto de empresas que cotizan en la bolsa colombiana durante una ventana cercana al evento, en particular
se toman un conjunto de nimero de dias anteriores y posteriores a evento. Finalmente, se evalla
estadisticamente si hay cambios en los retornos antes y después del evento.



Contribucion

Laprincipal contribucién del estudio es evaluar si hay impactos significativos en |as rentabilidades del mercado
accionario colombiano, relacionados con la adjudicacion de las of ertas publicas de adquisicién realizadas sobre
las empresas Nutresay Sura.

“En la presente investigacion se emplea un estudio de eventos donde se evalUa si hay impactos
significativos en lasrentabilidades del mercado accionario colombiano a partir delas ofertas publicas de
adquisicion (OPAs), realizadas sobre las empresas Nutresay Sura.”

Resultados
En general, la evidencia estadistica sugiere que el evento definido con lafecha 17 de enero de 2022 aumento, en
el corto plazo, los retornos de las acciones del resto del mercado colombiano después de dicho evento.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/borradores-economia/of ertas-publicas-adquisicion



