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Resumen del documento: After a steady increase following the global financial crisis, private nonfinancial
sector leverage rose further during the COVID-19 on the back of easy financial conditions induced by
unprecedented policy support. We investigate the empirical relationships between increased leverage, financial
conditions, and macro-financial stability in a sample of major advanced and emerging market economies. We
find that loose financial conditions contribute to leverage buildups and generate an intertemporal tradeoff:
financial stability risk islessened in the near term but exacerbated in the medium term. The tradeoff is amplified
during credit booms, when debt service burdens are particularly high, or when the share of foreign currency debt
is high in emerging markets. Selected macroprudential tools can arrest leverage buildups and mitigate the
tradeoff.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacién sobre |os Seminarios Semanales de Economia organizados por lainstitucién. Paratal efecto, remita
un correo a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante €l envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresién) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con e tratamiento de sus datos
personales para | os fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos alaque se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre € servicio, contactenos por medio
del Sistemade Atencién al Ciudadano

Conozcalas paliticas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.



