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Budget Rules
Marcela De Castro Valderrama: Profesional, Dpto. de Model os Macroeconémicos, Banco de la Republica

Resumen del documento: | propose a general equilibrium model with a quasi-hyperbolic discounting
government that optimally decides whether or not to use creative accounting in order to evaluate a balanced
budget rule and a debt rule. In that context, | find that a binding balanced budget rule could fail to properly
constrain public overindebtedness when government uses creative accounting while adebt rule is effective, since
targets are set on total public liabilities. Results suggest that a balanced budget fiscal rule can also deteriorate
welfare due to the higher interest rates derived from doing operations under the line, implying future expenditure
cuts that are harmful for households, who value public goods and services. A debt rule is aso preferred for its
capacity to reverse some welfare |osses generated by the present-biased government.

Autor: MarcelaDe Castro Vaderrama

Tiempo de exposicion: 1 hora
Idioma de la exposicién: espariol

La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios Semanal es de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita
un correo a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion ingtitucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimientoy control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos alaque se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una gueja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistema de Atencion a Ciudadano

Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.
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