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Seminario de Macroeconomia - Spillovers de la politica monetaria no convencional de |os paises avanzados
hacia L atinoamérica

Julian Roa: Economista de la Universidad Naciona de Colombia con maestria en Economia de la Universidad
de los Andes. Actualmente trabaja en Econometria Consultores

Resumen del documento: En este estudio se estiman |os efectos de |as politicas monetarias no convencional es
realizadas por Estados Unidos, la Zona Euro, Reino Unido y Japon (paises avanzados) en las economias de
Meéxico, Brasil, Colombia, Chiley Perti mediante el uso de un modelo de proyeccion global con tasas de interés
sombra. Se encuentra que los spillovers de nivel de la politica monetaria son peque~nosy los mas relevantes
para L atinoameérica son los provenientes de Estados Unidos. También se encuentra que los spillovers de
volatilidad de las politicas monetarias no convencionales de | os paises avanzados son pequefios. Los gjercicios
de descomposicion historica muestran que la variable mas afectada por |os spillovers fue lainflacion.
Finalmente, se simularon escenarios contrafactual es en ausencia de politicas monetarias no convencional es por
parte de | os paises avanzados en donde se encontraron pérdidas cercanas a 0.5 % del PIB en los paises
latinoamericanos en 2014T4, y unainflacion menor en cercade 1.5 %. Lo anterior muestra el alto costo de no
implementar estas politicasy es de particular relevancia paralacrisis del COVID-109.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios Semanal es de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita
un correo a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante € envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimientoy control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en € futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos ala gue se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por el contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una gqueja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistemade Atencién al Ciudadano



Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/seminario-macroeconomia-spill overs-politica-monetari a-no-convenci onal -pai ses-avanzados-| atinoamerica



