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Resumen del documento: We estimate the slope of the Phillips curve in the cross section of U.S. states using
newly constructed state-level price indexes for non-tradeable goods back to 1978. Our estimates indicate that the
slope of the Phillips curve is small and was small even during the early 1980s. We estimate only a modest
decline in the slope of the Phillips curve since the 1980s. We use a multi-region model to infer the slope of the
aggregate Phillips curve from our regional estimates. Applying our estimates to recent unemployment dynamics
yields essentially no missing disinflation or missing reinflation over the past few business cycles. Our results
imply that the sharp drop in core inflation in the early 1980s was mostly due to shifting expectations about long-
run monetary policy as opposed to a steep Phillips curve, and the greater stability of inflation since the 1990sis
mostly due to long-run inflationary expectations becoming more firmly anchored.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios Semanal es de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita
un correo a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion ingtitucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con la finalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimientoy control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en € futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos alaque se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una gueja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistema de Atencion a Ciudadano

Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.



