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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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En estas páginas se presentan la teoría y algunos modelos convencionales sobre inflación y actividad
económica, y el caso colombiano de los últimos cinco decenios. La teoría y la evidencia empírica
colombiana (1941-1997) sugieren que debemos esperar tanto "curvas de Phillips" como "curvas anti-
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Phillips" en el corto plazo, y neutralidad monetaria en el largo plazo. Además, según implicación de uno
de los modelos teóricos, el grado de inercia inflacionaria no es obstáculo para que se cumpla la
neutralidad en el largo plazo. Finalmente, el modelo de tasa de cambio nominal exógena permite
mostrar una de las condiciones bajo las cuales esta tasa puede ser ó dejar de ser creíble y, en este
último caso, dar lugar a modificaciones de su nivel.    
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