La Junta Directiva del Banco de la Republica decidio por unanimidad
mantener la tasa de politica en 1,75%

En su sesion del dia de hoy, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidié por unanimidad
mantener la tasa de politica en 1,75%. Esta decision se tomo teniendo en cuenta las siguientes
consideraciones:

¢ En el primer trimestre de 2021 la economia alcanz6 un crecimiento mayor al esperado,
dinamismo que se mantuvo en abril, como lo mostré el indice de Seguimiento Econémico. No
obstante, la tercera ola de contagio del Covid-19, y en mayor medida los blogueos a las vias y
los problemas de orden publico se reflejaran en una menor actividad econdémica durante el
segundo trimestre. Pese a ello, el buen desempefio hasta abril justificé una revision del
pronéstico de crecimiento del PIB para 2021 de 6% a 6,5% en el escenario central. AUn en ese
escenario el nivel de actividad econdmica seguiria siendo inferior al de 2019. Ademas las tasas
de desempleo e informalidad se mantienen en niveles particularmente altos.

e La inflacién anual en mayo de 3,3% super6 los prondsticos. La presion alcista provino del grupo
de alimentos (9,52%), y en especial de los alimentos perecederos (18,16%), debido a las
dificultades de abastecimiento en diversas ciudades. El incremento en la inflacion basica, sin
alimentos ni regulados (1,56%), se mantuvo por debajo de la meta y fue similar a lo proyectado.
Parte del incremento reciente de la inflacion podria tener alguna persistencia y afectar las
expectativas, las cuales permanecen ancladas.

e A pesar del crecimiento de la demanda externa y de la mejora de los términos de intercambio se
proyecta un mayor déficit de cuenta corriente consistente con el mejor dinamismo de la
demanda interna.

¢ En los Estados Unidos, la inflacién sorprendio al alza y su valor esperado se mantiene por
encima de la meta de 2% que persigue la Reserva Federal. Esto ha generado expectativas
sobre la posibilidad de que se adelante el inicio de la normalizacién de la politica monetaria en
ese pais, lo que tornaria las condiciones financieras internacionales menos favorables y
afectaria el apetito por riesgo para inversiones en las economias emergentes.

e Dada la situacion fiscal y de endeudamiento publico, de no lograrse el ajuste fiscal requerido en
las finanzas publicas se comprometeria el acceso al financiamiento y aumentaria su costo, lo
cual eventualmente reduciria el espacio de la politica monetaria para seguir apoyando la
recuperacion de la actividad econémica y el empleo.

Bajo estas condiciones y teniendo en cuenta el balance de riesgos, la Junta decidié por unanimidad
mantener la tasa de intervencion de politica monetaria en 1,75%.

Las decisiones de politica monetaria seguiran dependiendo de la nueva informacién disponible sobre la
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evolucion de los riesgos mencionados.
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