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Resumen: Este documento estudialarelacion de la politica fiscal subnacional con los ciclos econdmicos en
Colombia. Para ello, se estima un modelo dinamico de datos panel para municipiosy departamentos durante el
periodo 1990-2018. L os resultados sefialan que, en promedio, la politica fiscal subnacional en Colombia fue pro-
ciclica en este periodo. No obstante, se encuentra una tendencia hacia menor pro-ciclicidad luego de las
principales reformas al sistema de transferencias y la introduccién de normas sobre responsabilidad fiscal
subnacional. Las primeras buscaron un disefio menos pro-ciclico de esta fuente de recursos, mientras que las
segundas fomentaron la disciplinay sostenibilidad de las finanzas locales. Por otra parte, seidentificaun
aumento reciente en la pro-ciclicidad de |os gastos de inversion en los municipios de menor desarrollo y
departamentos, |o cual coincide con el aumento en la participacion de regalias en este grupo de entidades
territoriales.
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