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RESUMEN NO TECNICO

Enfoque: en este documento se presenta un enfogue que permite diferenciar, tanto tedricamente como
empiricamente, 10os movimientos comunes e idiosincréticos de | as tasas de cambio de cinco economias
latinoamericanas: Brasil, Chile, Colombia, Méxicoy Per(. Parala parte empirica estimamos un factor comin
regiona usando un modelo de factores dinamicos. Esta metodologia se aplica a datos de bajay ata frecuencia.

Contribucion: laaproximacion propuesta se enmarca en laliteratura sobre |os determinantes de la tasa de
cambio y presenta dos contribuciones principales. En primer lugar, se presenta evidencia que el factor comun
regional de las tasas de cambio ha sido un determinante importante y estable para explicar ladindmicade latasa
de cambio. En segundo lugar, se presenta un modelo tedrico y empirico sencillo que permite distinguir los
movimientos regionales e idiosincréticos durante episodios de estrés como la crisis financiera global de 2008-
2009, e choque de materias primas a mediados de |a década pasaday la crisis sanitaria producto del COVID-19.

Resultados: |as estimaciones de model os econométricos con datos de bajay alta frecuencia sefidlan que el factor
comun es significativo en todas las estimaciones y es relevante para explicar el movimiento de las tasas de
cambio en Brasil, Chile, Colombia, México y Per(. El ajuste y evaluacion de dichos model os también es mejor
gue e gue usua mente se encuentra en model os de tasa de cambio. En las estimaciones, larelacion entre las tasas



de cambio y €l factor comun es contemporaneay estable durante el periodo de estudio analizado.



