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RESUMEN NO TECNICO

Enfoque: la literatura econémica ha mostrado que paises que comercian mas entre ellos presentan una mayor
sincronizacién de sus economias. En este estudio argumentamos que la relacién entre comercio bilateral y
sincronizacién es menos fuerte de lo estimado previamente, pues ignora el hecho de que los paises estan
expuestos a socios comerciales comunes. Cuando incluimos el efecto de la exposicién comercial comun
encontramos que: 1) el efecto del comercio bilateral sobre la sincronizacién econémica se reduce en cerca del
25%, y 2) la exposicién comun es un factor importante en la sincronizacién de las economias. En un segundo
ejercicio, mostramos que un modelo econémico estdndar de economia abierta y ciclos econémicos es
consistente con estds relaciones empiricas, pero falla al momento de replicar sus magnitudes. En particular,
observamos que para economias pequefas los socios comerciales comunes son una fuente de sincronizacién
mas fuerte que el comercio bilateral. Cuando permitimos una mayor transmisién entre economias pequefas, es
posible aumentar la sincronizacién tanto por comercio bilateral como por exposicién a socios comunes,
consistente con la evidencia empirica.

En este articulo se analizan los efectos de los socios comerciales comunes sobre la sincronizacién de los ciclos
econdmicos. Para ello se realizan dos ejercicios, uno empirico y otro teérico. Desde el punto de vista empirico se
analiza si pafses con similar exposicién comercial presentan una mayor sincronizacién de sus economias. De
igual forma, se revisa si la relacién entre comercio bilateral y sincronizacién es afectada por la presencia de
socios comerciales comunes. Por otra parte, se usa un modelo estdndar de ciclos econédmicos internacionales
para determinar si dicha herramienta tedrica es consistente con los resultados sobre comercio y sincronizacién.

Contribucion: por el lado empirico, el articulo evidencia que la relacién entre comercio bilateral y
sincronizaciéon es menos fuerte de lo estimado previamente, pues ignora el hecho de que los paises estan
expuestos a socios comerciales comunes. De igual forma, encontramos que la similitud en términos de
exposicién a socios comerciales comunes es un determinante importante de la sincronizacién de los ciclos
econdémicos. Desde el punto de vista tedrico, observamos que un modelo estdndar de ciclos econémicos reales
es consistente con las relaciones empiricas entre comercio bilateral y sincronizacién, al igual que entre
exposicién comercial comun y sincronizacién; sin embargo, el modelo falla al momento de replicar las
maghnitudes observadas en los datos, por lo que se requieren mecanismos de transmisién adicionales.

Resultados: desde el punto de vista empirico, cuando incluimos el efecto de la exposicién comercial comdn
encontramos que: 1) el efecto del comercio bilateral sobre la sincronizacién econémica se reduce en cerca del
25%, y 2) la exposicién comUn es un factor importante en la sincronizacién de las economias. En particular,
observamos que aumentar el comercio bilateral en una desviacién estdndar incrementa la sincronizacién en 2,9
puntos porcentuales (pp); mientras que incrementar la exposicién a socios comerciales comunes tiene un efecto
de 4,0 pp. Desde el punto de vista tedrico encontramos que un modelo estandar replica menos de un décimo de
dichas magnitudes y requiere mecanismos adicionales para acercarse a los datos. De igual forma, observamos
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gue la exposicién a socios comerciales comunes es suficiente para aumentar la sincronizacién entre dos
economias; sin embargo, las variaciones idiosincraticas desvanecen los efectos de la exposicién comercial
comun. Para mejorar el ajuste del modelo, consideramos una mayor transmisién de los ciclos a través de
canales comerciales.
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