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La Junta Directiva del Banco de la Republica mantuvo por unanimidad su tasa de interés de intervencion en
1,75%. Esta decision tomd en consideracion |os siguientes elementos:

e Lainflacion esta controlada. Lainflacion en septiembre se ubicd en 1,97% y lainflacion sin alimentos ni
regulados en 1,67%. L as expectativas de inflacion de las encuestas afinales de 2021 se sittan en 2,8%,
mientras gque las expectativas a dos afos que se extraen de |os papel es de deuda se sitlian en 2,52%.

e Laflexibilizacion de las medidas de aislamiento, |os apoyos fiscales a hogares y empresas, |as menores
tasas de interésy laamplialiquidez suministrada por €l Banco de la Republica, estan facilitando las
condiciones parala recuperacion de la actividad econdmica.

e Lasituacion del mercado laboral es preocupante. Los ultimos datos disponibles sugieren que latasa de
desempleo nacional se mantiene en un nivel ato, en concordancia con la contraccién de la actividad
econdmica; no obstante, se espera que ésta se reduzca en el cuarto trimestre de 2020 y se sitle en €l
intervalo entre 15,1% y 16,9%.

¢ Los mecanismos de transmision estén funcionando. Las tasas de interés del sistema financiero han
recogido de maneraimportante la reduccion de la tasa de politica monetaria.

¢ Las condiciones financieras externas contintian siendo favorables para la financiacion de la economia
colombiana. Sin embargo, la evolucion reciente de la pandemiay las reacciones para contener una posible
segunda ola han incrementado la aversion a riesgo anivel global.

En estas condiciones y teniendo en cuenta el balance de riesgos, la Junta estimé gue unatasa de intervencion de
1,75% mantiene una pol itica monetaria expansiva que apoya la recuperacion de la economia colombiana. Se
considerd prudente mantener la postura actual ala espera de nuevainformacién en torno alos choquesy la
evolucién de las variables que afectan la reaccién de politica.

La decision de mantener latasa de interés estable cont6 con la aprobacion de unanime de los miembros.
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