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Resumen: Motivado por la presencia de spillovers financieros de paises avanzados hacia emergentesy las
dificultades de estos para proteger sus economias de choques externos, proponemos un model o de tres paises con
estructura de centro y multiples periferias, con bancosy fricciones financieras de agenciaala Gertler y Karadi
(2011). En este entorno las economias emergentes se caracterizan por tener una capacidad limitada de
intermediacion financiera que implica una relacion de dependencia con los bancos del centro. A su vez, cada
economia accede a un instrumento macroprudencial que tiene efectos directos en lafuente de ineficienciasy
permite suavizar las distorsiones en el spread crediticio. Sin embargo, dicha regulacién esta sujeta a costos y
puede ser inter-dependiente entre paises, 10 que podria generar el espacio de interacciones estratégicas
cooperativas. Con este model 0, obtenemos los instrumentos Optimos 'y |as caracteristicas de bienestar de una
variedad de arreglos de politica gue difieren por e grado de cooperacion. Los resultados indican que hay efectos
importantes de politica macroprudencial entre paises, 0s cuales crecen con las distorsiones financieras, que los
instrumentos de politica pueden ser efectivos en mitigar la distorsion en cualquier escenario de politica, y quela
existencia de ganancias de bienestar de arreglos regulatorios cooperativos dependen de la flexibilidad, costo y
eficacia de |os instrumentos macroprudenciales.

Tiempo de exposicion: 1 hora
Idioma de la exposicion: Espariol

La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacién sobre |os Seminarios Semanales de Economia organizados por lainstitucién. Paratal efecto, remita
un correo a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante €l envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresién) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con e tratamiento de sus datos
personales para | os fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos alaque se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre € servicio, contactenos por medio
del Sistemade Atencién al Ciudadano

Conozcalas paliticas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.



