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predictor de expectativas de la actividad econdmica
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Borrador nimero 279 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Luis Eduardo Arango, Luz Adriana Flérez, Angélica Maria Arosemena Autores y/o editores
Arango-Thomas, Luis Eduardo Florez-Florez, Luz Adriana Angélica Maria Arosemena

En relacion con los sintomas que probablemente tendra la actividad econdmica en € futuro, un aumento en el
spread de tasas de interés reduce |a probabilidad de tener momentos dificiles mas adelante. Este resultado se
cumple para un periodo 12 y 24 meses adelante y se gjusta al modelo tedrico utilizado. Lainclusion de variables
monetarias en el modelo empirico no afecta la significancia estadistica ni los signos del spread ni del diferencial
deinflacion. Sin embargo, €l crecimiento monetario también contiene informacién sobre el ambiente econdémico
futuro.



