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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En este documento se utiliza el método de tendencias comunes (common trends) para estudiar los
ciclos de las principales variables macroeconémicas colombianas durante el periodo 1950-2002. Una de
las caracteristicas mas atractivas del método de tendencias comunes es que explota la relacion de largo
plazo que existe entre esas variables y que se deduce de un modelo completo con fundamentos
microecondmicos. Se trata en este caso de un modelo de crecimiento neoclasico para una economia
abierta el cual es utilizado para derivar los vectores de cointegracion teéricos. Con base en estos
ultimos es posible construir los vectores autoregresivos restringidos que se emplean para examinar las
fuentes de las fluctuaciones macroeconomicas. En el trabajo se muestra como las restricciones de
cointegracion se utilizan para identificar un sistema VAR sujeto a cambios permanentes y transitorios en
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el crecimiento promedio y como dicho sistema responde a las innovaciones (shocks) a la tendencia.
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