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El primer Informe que la Junta Directiva del Banco somete al Congreso a inicio de sus sesiones ordinarias de
cada afio tiene como objetivo fundamental examinar el comportamiento de la economia colombiana durante €
afno inmediatamente anterior, explicar |as acciones de politica monetariay su contribucion a cumplimiento de la
meta de inflacion, informar la gestion administrativa del Banco y €l manejo de las reservas internacionales, y
discutir las perspectivas econdmicas del afio en curso. Cuando ya se habia avanzado en la preparacion de este
Informe siguiendo estos lineamientos, sobrevino la pandemia del coronavirusy el desplome de los precios del
petroleo. Lafuerte reaccion que han tenido los mercados de capitalesy cambiariosreflgjalatension y el
desconcierto de los agentes econdémicos ante esta situacion. La JDBR es consciente de que por la oportunidad en
gue se presenta este Informe no sera posible ofrecer todas las respuestas que el Congreso y €l pais esperan. La
volatilidad de los mercados y laincertidumbre sobre la futura evolucién de la pandemiay de |os precios del
petroleo exigen ser prudentes en el andlisis de las nuevas perspectivas econdmicas que resulten de este
inesperado evento.

Al momento de escribir este Informe la JDBR habia tomado medidas para asegurar laliquidez de la economia
tanto en pesos como en ddlares. En cuanto alaliquidez en pesos, se aumento el cupo total de operaciones de
liquidez (repos) con titulos de deuda publicay privada, hasta llegar a COP 23,5 billones; se ampli6 el conjunto
de entidades que tienen acceso a las subastas y alaventanillade liquidez del Banco de la Republica; se permitio
el uso de deuda privada admisible para ser utilizada en operaciones repo; se extendieron los plazos de las
operaciones de liquidez de treinta a noventa dias con titulos de deuda privada, y de uno a sesenta dias paralas
operaciones de liquidez con titulos de deuda publica; y se autorizo lainyeccion permanente de liquidez ala
economia mediante la compra definitiva de titulos de deuda publicay de titulos emitidos por establ ecimientos de
crédito a un amplio conjunto de agentes financieros. Respecto alaliquidez en délares, se anuncié un nuevo
mecanismo de intervencion en el mercado cambiario para vender dolares mediante contratos forward con
cumplimiento financiero (non delivery forwards: NDF) con el que inicialmente se ofrecieron USD 1.000
millones (m). Adicionalmente, se decidio realizar subastas swaps de délares (FX swaps) por USD 400 m, en los
cuales el Banco de la Republica vende dolares de contado y los compra a futuro (en sesenta dias). Estas medidas
facilitan los flujos de recursos suficientes de crédito y el buen funcionamiento del sistema de pagos, y
contribuyen a aliviar las presiones en el mercado cambiario.
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