Banco de la Republica mantiene latasa deinteresde
Inter vencion en 4,25%

Banco de la Republica mantiene la tasa de interés de intervencion en 4,25%
En su sesién de hoy la Junta Directiva decidi6 por unanimidad mantener la tasa de interés de intervencion en
4,25%. En esta decision, la Junta tomé en consideracion principalmente |os siguientes aspectos:

e Enfebrerolainflacion anua y el promedio de las medidas de inflacion bésica disminuyerony se situaron
en 3,01% y 2,81%, respectivamente. Las expectativas de inflacion disminuyeron, pero se mantienen algo
por encimadel 3%. A horizontes mayores o iguales a un afo las de los andlistas y las derivadas de |os
papel es de deuda publica se encuentran entre 3%y 3,5%.

¢ L as perspectivas de crecimiento global se siguen moderando. La Reserva Federal mantuvo inalterada su
tasade interés dereferenciay, paralo que resta de 2019, no se esperan cambios en dichatasa. En lo
corrido del afio, el precio internacional del petroleo aumentd, pero se mantuvo por debajo del promedio
observado en 2018. En el mismo periodo la prima de riesgo pais se redujo y €l peso se aprecio frente al
ddlar.

e El crecimiento del PIB parael ultimo trimestre de 2018 (2,9%) resulté algo mayor que el previsto, debido
aunamejor dindmicade la demandainterna. Las nuevas cifras de actividad econdmica para el primer
trimestre de 2019 sugieren que la economia creceria a un ritmo mayor que el registrado afinales de 2018.
Paratodo 2019, € equipo técnico del Banco proyecta un crecimiento més probable de 3,5% y estima que
los excesos de capacidad productiva de la economia seguiran disminuyendo.

e En 2018 la cuenta corriente de la balanza de pagos present6 un déficit algo méas amplio que el previstoy se
espera que vuelva aumentar en 2019. Esto Ultimo, en un entorno de mayor crecimiento de la demanda
internay de condiciones financieras externas mas favorables.

Con base en esta informacion, la Junta ponderé |os siguientes factores en su decision:

¢ Laexistencia de excesos de capacidad productivay laincertidumbre sobre la velocidad con que se
reduzcan.

¢ Lainflacion observada en lametay los riesgos asociados a futuros desvios de la misma.

e Laactual postura moderadamente expansiva de la politica monetaria.

e Los efectos sobre la economia colombiana derivados de las cambiantes condiciones externas.

En este entorno, al evaluar el estado de la economiay el balance de riesgos, la Junta considerd conveniente
mantener latasa de interés de referencia en 4,25%.

La Junta seguira haciendo un cuidadoso monitoreo del comportamiento de lainflacion y las proyecciones de la
actividad econdmicaen el pais, asi como de la situacion internacional. Finalmente, reitera que la politica
monetaria dependera de la nueva informacién disponible.

L a decision de mantener latasa de interés en 4,25% cont6 con la aprobacion unanime de los miembros de la
Junta.



Rueda de prensa

Lo invitamos a ver € video de larueda de prensa del viernes 22 de marzo de 2019, posterior alareunion de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, en la que se mantuvo, por decision unanime de sus miembros, latasa
de interés de intervencién en 4,25%.

Explicacion de la decision por #JuanJoséEchavarria

Nuestro gerente #JuanJoséEchavarria explica por qué la#JuntaBanrep decidio este viernes 22 de marzo
mantener en 4,25% |la tasa de interés de intervencion del @BancoRepublica

Bogota.



