Seminario 550: La Tasa de Interés Natural en América Latina

Seminarios vy talleres

¢ Investigador Principal, Banco de la Republica

Entrada libre. Indispensable inscribirse en el siguiente vinculo: Inscripciones

Hora: 12:00 p. m. (refrigerio) y 12:30 p. m. (inicio del seminario)

Tiempo de exposicion: 12:30 p. m. a 1:30 p. m.

Lugar: Banco de la Republica, carrera 7 # 14-78, piso 13 (Sala de prensa), Bogota-Colombia.
Idioma de la exposicion: Espafiol

Resumen del documento: La tasa de interés natural es un elemento critico en la evaluacién de la postura de la
politica monetaria. El articulo presenta la estimacién de la tasa de interés natural en las 5 economias mas
grandes de América Latina. Seguimos el método de Laubach y Williams (2003), complementado con
expectativas racionales y de encuestas, y adaptado a la estimacién de maxima verosimilitud Bayesiana. El
modelo es el neo-keynesiano estdndar, complementado con ecuaciones para la tasa de interés natural en
términos nominales y para las expectativas de inflacién racionales. Encontramos que en términos reales la tasa
de interés natural muestra una tendencia decreciente y permanece por encima de cero en las economias mas
grandes (Brasil, México y Colombia), mientras que permanece sin tendencia discernible aunque més cerca de
cero en las economias mas pequefias (Chile y Perd). También encontramos que en términos nominales la tasa
natural muestra una tendencia decreciente, en la mayoria de las economias como consecuencia de la caida en
la inflacién y en las expectativas de inflacién. En cuanto a las implicaciones de politica, la tasa de interés natural
aun no representa un desafio critico para la politica monetaria en América Latina, como es el caso en las
economias avanzadas (Ball 2014). Sin embargo, en Chile y Peru la tasa de interés natural en términos nominales
se encuentra apenas por encima de 2 y 3 por ciento, respectivamente, ofreciendo un margen estrecho para una
politica monetaria expansiva.

®The natural interest rate in Latin America America

Si desea inscribirse a la lista de correos del Seminario semanal de Economia de Bogota para recibir en su cuenta la informacién sobre
nuestra programacion, debe remitir un correo electrénico a la direccién seminariossemanales@banrep.gov.co con el asunto "Inscripcién a

la lista de correos", cabe resaltar que por esta cuenta no se reciben inscripciones a los seminarios.
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