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Cudl es €l efecto de un aumento en la productividad total de los factores (PTF) sobre lainflacion? Esta pregunta
se responde analiticamente a través de un modelo macroecondmico estimado y calibrado para Colombia. En el
cual se desarrollan los mecanismos de transmision de la politica monetaria por el lado de la of erta agregada.
Usando el canal de la oferta agregada se muestra el efecto que tienen los choques a la productividad sobre la
inflacién. Por otro lado se analiza €l efecto del choque al componente permanente de la PTF sobre lainflacién
cuando los salarios son rigidos y cuando son completamente flexibl es.



