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Tenga en cuenta

Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus
miembros.
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En febrero de 2018 la variación anual del IPC de pensiones y de matrículas fueron, en su orden, del
8,4% y 7,4%, cifras mayores que la inflación anual del mismo mes (3,4%) y que el aumento promedio
de los salarios de la economía. Explicar este incremento tan alto resulta difícil, más aún en ausencia de
presiones inflacionarias, como bien se desprende de la holgura del mercado laboral y del exceso de
capacidad instalada de la economía a lo largo de 2017 y lo corrido de 2018. También, porque según el
DANE, cerca del 44% de la muestra son instituciones educativas públicas, en las cuales este servicio es
gratuito. Por tanto, si el aumento de las pensiones en los establecimientos públicos fue nulo (o muy
bajo), el incremento promedio de este rubro en las privadas podría haber alcanzado los dos dígitos.
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