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La curva de rendimientos del mercado de deuda publica muestra la relacion entre la tasa de interés que paga un
bono cero cupdn del Gobierno y su vencimiento. En laliteratura internacional los estudios han modelado su
formaa partir de tres factores: nivel, pendiente y curvatura. Dichos factores se encuentran relacionados con €l
comportamiento de algunos factores externos como el entorno macroecondmico, |as expectativas de |os agentes
sobre las tasas de interés, cambios en |a preferencia por liquidez de los agentesy la percepcion del riesgo en este
mercado.

Con €l fin de introducir dentro el marco del SYSMO (Gamba et al., 2017) los efectos que tienen algunas
variables macroecondmicas sobre el comportamiento de las curvas de rendimientos, este recuadro propone un
modelo mediante el cual se construye una curva de rendimientos coherente con un desempefio hipotético y
adverso de la economia, como €l que describe el modelo DSGE del SY SMO.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/reporte-estabilidad-financi era/recuadro-3-primer-semestre-2018



