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Resumen del documento: Este articulo presentala primeraversion del SY SMO, la herramientade andlisis
empleada por el Departamento de Estabilidad Financiera del Banco de la Republica parareadizar e gercicio de
estrés top-down semestralmente. EI modelo comprende: (i) un médulo que genera escenarios de estrés
macroecondmico internamente consistentes, (i) un conjunto de model os satélite que estiman la materializacion
de los riesgos de crédito y de mercado en periodos de estrés, y (iii) un model o bancario que simulalarespuesta
enddgena de | os establ ecimientos de crédito a escenario adverso. EI model o también incorpora los riesgos de
fondeo y contagio de manera enddgena, ciertas restricciones regulatorias (solvenciay liquidez), y efectos de
segunda vuelta entre las decisiones de las entidades financieras y € escenario macroecondémico. Los resultados
del SY SMO que se presentan en este articulo corresponden al gjercicio de estrés publicado en el Reporte de
Estabilidad Financiera del segundo semestre de 2017.
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