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Este documento de trabajo, publicado en junio de 2002, se centra en la estimacién historica de las expectativas
de inflacion en Colombia para el periodo comprendido entre 1980 y 2001 a partir de lainformacion contenida en
la dinamica conjunta de la tasa de interés nominal y de lainflacion observada. El logro de este objetivo se
alcanzateniendo en cuenta: (i) la consideracion de mercados eficientes, (ii) laracionalidad en la conformacion
de las expectativas de inflacion y (iii) lainfluencia de lainflacion esperada en la evolucion de latasa de interés
nominal. Famay Gibbons (1982) sefialan gque este Ultimo supuesto se fundamenta en el resultado del modelo
Mundell-Tobin donde se observa unarelacion negativa entre lainflacion esperaday latasa de interésreal ex-
ante. A diferencia de Hamilton (1985), no se considera el supuesto de que las tasas de interés reales esperada y
observada presenten la misma dindmica en €l largo plazo debido a que e procedimiento econométrico utilizado
permite la consideracion de variables no observadas.



