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Estimacion dela estructura a plazos de lastasas de
Inter és en Colombia por medio del método de
funciones B-spline cubicas

Borrador nimero 210 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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En este documento se presentala descripcion y resultados de |a estimacion de la estructura a plazos de las tasas
de interés en Colombia utilizando el método de funciones B-spline cubicas. Adicionalmente, se llevan a cabo
comparaciones entre |os resultados obtenidos a través de esta metodologiay |os presentados por Arango, Melo 'y
Vésquez (2002) respecto alos métodos de Nelsony Siegel, y delaBolsade Vaores de Colombia. Se observa
gue e desempefio del método de estimacion de funciones B-spline clbicas es similar a de Nelsony Siegel y
estos dos métodos superan a de la Bolsa de valores de Colombia.
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