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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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Utilizamos una extensa base de datos de panel del periodo 2006-2014, proveniente de multiples
fuentes de informacién, entre las que estan el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro), el Sistema de Potenciales Beneficiarios para Programas Sociales (SISBEN) y el Sistema de
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Informacién Cafetera (SICA). Con ésta, evaluamos el impacto del crédito en el sector cafetero,
considerando dos conjuntos de variables de resultado: de la finca (como area de café, edad de los
cafetales y densidad); y del nivel de vida de los cafeteros (el indice de Calidad de Vida y cada uno de
sus componentes). Por medio de un modelo de datos de panel con efectos fijos e instrumentos, junto
con un soporte comun dado por propensity scores estimados, encontramos que el crédito tiene un
efecto beneficioso y significativo sobre ambos conjuntos de variables de resultado. Argumentamos que
nuestros resultados no se deben solo al cumplimiento de la ejecucion (enforcement), sino al efecto
causal del crédito sobre las variables. Los hallazgos son robustos a cambios en la especificacion y a
variaciones en la metodologia de estimacion.

La serie Borradores de Economia es una publicacién de la Subgerencia de Estudios Econémicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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