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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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Este trabajo analiza dos grandes tradiciones en la medicidn del ciclo econémico: los indicadores ciclicos
y el calculo de variables agregadas no observadas (producto potencial, tasa de interés natural, tasa de
desempleo natural y tasa de cambio de equilibrio) y de sus brechas asociadas. La primera tradicién,
también conocida como la vision empirica del ciclo, debe mucho al esfuerzo del NBER y tuvo un gran
desarrollo sobre todo en las economias avanzadas. En Colombia, se han hecho muchos trabajos en
esa direccion. Sin embargo, pocos de éstos sobreviven, con lo cual el pais ha perdido un instrumento
valioso en el analisis de la coyuntura econémica. El presente documento es la primera parte del trabajo
completo y narra la historia de la primera tradicion.
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