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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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La literatura local e internacional que ha estudiado la transmision de la tasa de cambio sobre los precios
-exchange rate pass-through- asume que los movimientos cambiarios son exégenos a las
perturbaciones que impactan la economia y la tasa de cambio en si misma. Este supuesto ha sido
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revaluado recientemente a partir de las predicciones de modelos macroecondémicos modernos, que
indican que aquellos son enddgenos. Basado en esta conjetura, el presente documento muestra que
efectivamente el grado de transmision depende de la perturbacion que origine el movimiento de la tasa
de cambio, es decir, que la transmision es shock-dependent. Para sustentar esta conclusion el estudio
utiliza datos mensuales de una economia pequefia y abierta para el periodo 2001-2016 y un modelo
VAR estructural lineal.

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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