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Entrada libre. Indispensable inscribirse en el siguiente vinculo: Inscripciones

Hora: 12:00 m. (refrigerio) y 12:30 p. m. (inicio del seminario)
Tiempo de exposicion: 12:30 p. m. a 2:00 p.m.
Lugar: Banco de la Republica, carrera 7 # 14-78, piso 13 (Sala de prensa), Bogota D.C.

Idioma de la exposicién: Espafiol

Resumen del documento: Este trabajo discute la relaciéon entre la politica monetaria, en particular la
funcién de reaccién de las tasas de interés de politica, y las tasas de cambio nominal en América Latina
(Brasil, Colombia, Chile, México y Perd) en un modelo con riesgo de mercado donde se viola la condicién de
paridad descubierta de tasas de interés. El modelo predice una prima de riesgo en el mercado de divisas que
varia en el tiempo debido a que el agente representativo exhibe preferencias Epstein-Zin y la economia sufre
de choques de volatilidad. El modelo logra generar prima de riesgo de tasas de cambio positivas y
significativas para Brasil donde la politica monetaria es relativamente mas pro-ciclica. Si la funcién objetivo
de los bancos centrales esta sujeta a un problema de inconsistencia inter-temporal, el modelo reproduce la

prima de riesgo de tasa de cambio en la mayoria de los paises de la regién.

Si desea inscribirse a la lista de correos del Seminario semanal de Economia de Bogoté para recibir en su
cuenta la informacién sobre nuestra programacién, debe remitir un correo electrénico a la

direccién seminariossemanales@banrep.gov.co con el asunto "Inscripcién a la lista de correos", cabe resaltar
que por esta cuenta no se reciben inscripciones a los seminarios. Consulte nuestras Politicas y lineamientos

generales de proteccién de datos personales.



