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Tenga en cuenta

Los analisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendacion de politica monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus
miembros.
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Departamento de Programacion e Inflacion

En el Informe sobre Inflacion, el equipo técnico del Banco presenta un andlisis sobre la economiay la
situacion inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una
recomendacion a la Junta Directiva sobre la postura de la politica monetaria.
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En el segundo trimestre de 2016 la inflacion anual al consumidor y el promedio de las medidas de
inflacion basica siguieron aumentando y en junio se situaron en 8,6% y 6,5%, respectivamente (Grafico
A). Por su parte, las expectativas de inflacién en julio continuaron por encima de la meta: las de los
analistas a uno y dos afos fueron, en su orden, 4,6% y 3,7%; las que resultan de la encuesta trimestral
aplicada a distintos sectores econdmicos con horizonte a dos afos se situaron en 5,4%, y las que se
derivan de los papeles de deuda publica a dos, tres y cinco afios estan entre 4,0% y 4,5%. El
comportamiento de los precios al consumidor se produjo en un contexto en el que la actividad
econOmica continu6 afectada por la caida de los términos de intercambio y el consecuente
debilitamiento del ingreso nacional. Diversos indicadores sugieren que el crecimiento del producto en el
segundo trimestre de 2016 sera similar al registrado en el primero. El consumo creceria a menor ritmo,
mientras que la caida de la inversion seria menor. Para todo 2016, el equipo técnico redujo la
proyeccién mas probable de crecimiento de 2,5% a 2,3%, dentro de un rango entre 1,5% y 3%.
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