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El Banco de la Republica (BR) genera informacién para la toma de decisiones, la rendicién de cuentas y la
difusién al publico. En particular, el Reporte de Mercados Financieros estd enmarcado dentro del principio de
difusién al pdblico y contribuye a cumplir con el servicio que presta el Banco de ofrecer informacién e
investigacién econémica de calidad.

En linea con lo anterior, este reporte busca proveer al publico un andlisis general del comportamiento y las
tendencias de los mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionalmente, el reporte senala los
principales factores que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados asi como sus interacciones. El
reporte también presenta una descripcién de los principales cambios en politica monetaria y decisiones de los
bancos centrales a nivel mundial.

En el segundo trimestre de 2016 los mercados financieros internacionales presentaron mejores condiciones
frente a las observadas en el primer trimestre del afio. Lo anterior se reflej6 en menores niveles de los indices
de percepcién de riesgo, en el debilitamiento del délar de EE. UU, en las valorizaciones de algunos indices
accionarios y en la recuperacién de los flujos de inversién de portafolio hacia paises emergentes. No obstante,
los mercados continuaron particularmente atentos a la evolucién de los indicadores econémicos en EE. UU. y las
condiciones globales que determinarian los futuros movimientos de la tasa de politica monetaria de la Reserva
Federal de los EE. UU. En este sentido, la recuperacién en los precios de los commodities contribuyé a mejorar la
confianza de los mercados mientras que la incertidumbre y los resultados del referendo en el Reino Unido, que
determinaria su separacién de la Unién Europea, generaron reacciones negativas importantes en junio. Este
choque se disipé una vez el mercado determiné que el impacto econémico de la separacién del Reino Unido
podria estar acotado a esta regién y que no tendria mayores efectos globales, o que en cualquier caso, los
efectos serian de largo plazo y dificiles de determinar.

En Colombia y la regidn, la evolucién de los mercados no disté mucho de la de los mercados globales de tal
forma que se observaron valorizaciones en los mercados accionarios, cambiario y de renta fija. No obstante,
algunos temas idiosincraticos como el entorno politico y las preocupaciones relacionadas con entidades
estatales pudieron marcar ciertas diferencias entre los paises e hicieron que mercados como el mexicano
presentaran un desempeno menos favorable que el de sus pares. En contraste, las mejores perspectivas de la
economia asi como una recuperacién de la confianza de los agentes, llevaron a que el mercado brasilefio
presentara una correccién favorable significativa.

El documento se divide en ocho secciones, siendo esta introduccién la primera. La seccién dos presenta un
resumen ejecutivo del documento. En la seccién tres se presenta una descripcién de los hechos mas
importantes en el entorno econémico internacional. Posteriormente, en la seccién cuatro se presenta el
comportamiento de los principales indicadores de percepcién del riesgo a nivel local. En la seccién cinco se
presenta una descripcién del mercado cambiario a nivel global y local. En la seccién seis se presenta un andlisis
del mercado monetario y el de renta fija a nivel global y local. Adicionalmente, en la seccién siete se describe el
comportamiento del mercado primario de deuda privada local. Finalmente, en la seccién ocho se analiza el
comportamiento de los mercados accionarios a nivel regional y local.
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