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Resumen del documento: En este documento, se estiman y se evallan brechas del producto que
incorporan informacién sobre el ciclo financiero. A diferencia de los trabajos anteriores, estas brechas son
evaluadas contra modelos empleados por un banco central (el Banco de la Republica de Colombia) en sus
anélisis, los que en el contexto de politica monetaria son la Unica referencia relevante. Por otro lado se analiza
la distribucién de las revisiones de la brecha y se propone una métrica de robustez en tiempo real. Esta
métrica constituye una nueva forma de resumir la incertidumbre alrededor de las estimaciones de la brecha
del producto y deberia emplearse para comparar los diferentes modelos. Adicionalmente se estudia el
desempefio en tiempo real en términos de politica monetaria de las brechas con informacién financiera,
distinguiendo entre su utilidad sugerida ex-post y su utilidad operacional ex-ante. Los resultados sugieren que
las brechas del producto con informacién financiera no son ni mas robustas en tiempo real ni mas utiles
operacionalmente que los modelos del banco central. Esto implica que las autoridades monetarias deben
considerar la incertidumbre en la medida que esta afecta las capacidades de prondstico en tiempo real de las

estimaciones.
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